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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2020 los activos liquidos de Financiera Finacredit, S.A. representan el 12.2% del total
de activos y 13.8% del total de obligaciones, entendiéndose por estas ultimas; la sumatoria de
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depdsitos en bancos.

Activos Liquidos 30-Jun-20 30-Jun-19

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/. 290 B/. 290
Depositos a la vista en Bancos 1,681,228 900,485
Depdsitos a plazo en Bancos 3,550,356 3,312,505
Intereses por cobrar 33,951 30,493
Total Bl. 5,265,825 Bl. 4,243,773
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Las razones de liquidez de Financiera Finacredit, S.A. al 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019 son
las siguientes:

30-Jun-20 30-Jun-19
Razones de Liquidez (Interino) {Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 12.2% 9.9%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 13.8% 11.5%
Prestamos / Activos 85.4% 87.1%

El total de activos liquidos del Emisor muestran un incremento de B/. 1.0 millones o el 24% al 30 de junio
de 2020 comparado al 30 de junio de 2019. El Emisor cuenta con una emision de Bonos Corporativos
por un total de B/.60,0 millones autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores segun
resolucion No. SMV-33-08-2013. El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A.
el cual ha otorgado facilidades de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al
crecimiento de la cartera de crédito del Emisor.

A continuacion, se presenta un detalle de los préstamos personales por cobrar:

Préstamos por Cobrar 30-Jun-20 30-Jun-19
(Interino) {Auditado)

Préstamos Personales B/. 39,058,662 B/. 40,092,546
Menos: Intereses y comisiones descontados no ganados (874,597) (895,090)
Reserva para pérdidas en préstamos (1,766,578) (2,192,108)
Intereses por cobrar 439,581 327,162

Total de Préstamos por Cobrar B/. 36,857,068 B/. 37,332,512

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020 la cartera de préstamos por cobrar neta muestra
una disminucion de B/. 475 mil o el 1.2% con respecto al 30 de junio de 2019.

Al 30 de junio de 2020 la cartera de letras de préstamos morosos ascendia a B/ 170 mil y la cartera
de letras de préstamos vencidos ascendian a B/.1,9 millones. La cartera morosa y vencida al 30 de
junio de 2020 es de B/.2,1 millones. La reserva NIIF9 para posibles pérdidas en préstamos asciende
a B/. 1,7 millones lo que equivale a una cobertura de 85.6% sobre la cartera morosa y vencida al 30
de junio de 2020. De acuerdo con las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito de la
Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para préstamos ponderados y
clasificados como normales asciende a B/.1,2 millones. Esta reserva es adicional a la reserva para
posibles pérdidas establecida para para posibles pérdidas en préstamos clasificados en categorias
diferentes a la normal y forma parte del patrimonio del Emisor como una linea separada de las
utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial del accionista refleja un aumento de B/. 417 mil al 30 de junio de 2020.
Pasando de B/.4,8 millones en junio 2019 a 5,2 millones en junio 2020.

Hecho de Importancia

La Junta Directiva del Emisor realiz6 un aumento de Capital Social Autorizado a B/.12,0 millones de

los cuales se suscribieron y pagaron 1,200,000 acciones comunes nominativas con un valor de
B/.10.00 (DIEZ BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura publica Ocho Mil Setecientos /
Veintisiete (8,727) del 6 de abril de 2018, inscrita en el Registro Publico el 8 de abril 2018. de {



Este hecho mantiene el Capital Pagado del Emisor a B/.7,0 millones al cierre de junio 2020. El Emisor
no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este trimestre. No existen acuerdos

de financiamiento fuera de balance.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-20 30-Jun-19
(Interino) (Auditado)
Acciones comunes B/. 7,000,000 B/. 7,000,000
Déficit Acumulado (2,949,087) (3,365,874)
Reservas 1,194,223 1,194 223
Total Patrimonio del Accionista Bl. 5,245,136 B/. 4,828,349
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/. 43,166,624 B/. 42,850,025

C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2020 alcanzaron los B/.43,6 millones reflejando un

aumento de B/. 704 mil o el 1.7% con respecto a al cierre fiscal de junio de 2019.

Activos 30-Jun-20 30-Jun-19

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/ 290 B/. 290
Depésitos a la vista en Bancos 1,681,228 900,485
Depésitos a plazo en Bancos 3,550,356 3,312,505
Intereses por cobrar 33,951 30,493
Préstamos y por Cobrar, neto 36,857,068 37,332,512
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 41,113 46,696
Otros Activos 1,002,618 1,227,044
Total de Activos Bl. 43,166,624 B/. 42,850,025

Pasivos

Para este trimestre terminado el 30 de junio de 2020, hay bonos por pagar en circulacion de la
emision publica de Bonos Corporativos Rotativos por B/.60 millones autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores segtin consta en la Resolucion No. SMV-33-08 de 28 de
febrero de 2013.

Los bonos por pagar al 30 de junio de 2020 alcanzan la suma de 37,0 millones comparados con los

37,0 millones al 30 de junio de 2019.

Para el trimestre de junio 2020, no hay financiamientos recibidos.

Pasivos 30-Jun-20 30-Jun-19

(Interino) (Auditado)
Bonos corporativos por Pagar 37,021,583 37,021,583
Otros Pasivos 899,905 1,000,093
Total de Pasivos B/. 37,921,488 B/. 38,021,676
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Estado de Resultados

Estado de Utilidades 30-Jun-20 30-Jun-19
(Interino) (Auditado)
Ingresos por interese y comisiones
Préstamos B/. 3,939,683 B/. 3,889,240
Depésitos a plazo 241,309 213,254
4,180,992 4,102,494
Otros Ingresos (Gastos)
Comisiones, netas 6,036 2367
Otros Ingresos 28,028 76,397
Total Ingresos 34,064 78,764
Gastos de Intereses 2,633,167 2,626,013
Total de Gastos de Intereses 2,633,167 2,626,013
Ingreso neto por intereses, antes de provisiones 1,581,889 1,555,245
Provision para pérdidas en préstamos 42,262 81,892
Otras Provisiones 13,360 197,499
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 1,526,267 1,275,854
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos 984,389 1,018,326
Total de Gastos Generales y Administrativos 984,389 1,018,326
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto Sobre la Renta 541,878 257,528
Impuesto Sobre la Renta diferido (124,595) (111,639)
Utilidad Neta Bl. 417,283 B/. 145,889

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de junio de 2020, el total de ingresos fue de B/. 4,2 millones
mostrando un aumento de B/.78 mil 0 1.9%, comparado con el mismo periodo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion y amortizacion antes
de la reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fueron B/.984 mil al 30 de junio de
2020 comparado con B/.1,018 mil para el mismo periodo terminado el afio anterior. Los gastos de
mayor importancia excluyendo los gastos de provision para cuentas incobrables, son los salarios y
gastos de personal que representan el 51.0%, los impuestos generales con 13.7%, los gastos de
propaganda y promocién con un 10.5% y los gastos de honorarios profesionales 5.6%. La
disminucion del total de los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion
y amortizacion antes de la reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fue de B/.124

mil 0 11.2% para el periodo terminado el 30 de junio de 2020 comparado con el mismo periodo
anterior.
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Utilidad Neta

Al 30 de junio de 2020 se refleja una ganancia neta de B/. 417 mil.

D. Analisis de perspectivas

La administracion proyecta que las operaciones mantendran los mismos niveles de crecimiento
moderado presentados hasta la fecha. El enfoque estratégico de captacion de clientes continuara en
los segmentos de jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa.

Respuesta a la crisis COVID — 19

Durante los primeros meses del afio 2020, el brote de Coronavirus (COVID-19) se ha extendido por
todo el mundo, dando como resultado el cierre de las cadenas de produccion y suministro y la
interrupcion del comercio internacional, lo que podria conducir a una desaceleraciéon econémica
mundial y afectar a varias industrias. Las autoridades globales, incluidas las de los paises donde
tiene presencia el banco, han adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos,
en pro de preservar el equilibrio social, la economia, la salud y la vida de la poblacién; entre estas
medidas, se destaca en comun la restriccion de viajes y el aislamiento social (cuarentena). Esta
situacion podria tener efectos adversos en los resultados de las operaciones, la situacion financiera
y laliquidez del banco. Los aspectos antes mencionados estan siendo monitoreados periédicamente
por la gerencia para tomar todas las medidas apropiadas para minimizar los impactos negativos que
puedan surgir de esta situacion durante el afio financiero 2020-2021.

El Banco se caracteriza por tener una visién de largo plazo, la cual histéricamente ha guiado su
estrategia y continuarg siendo clave en su camino de crecimiento, asi mismo, la experiencia
adquirida a lo largo de los afios le ha permitido consolidar conocimiento en temas asociados a la
evaluacion de riesgos y asignacion de capital, fundamentales para cuidar la continuidad de sus
negocios y el bienestar de sus empleados, clientes y proveedores en momentos de alta volatilidad e
incertidumbre como los provocados por esta crisis sanitaria con efectos econémicos adversos.

La administracién de la compariia considera que por ahora ninguna de sus operaciones presenta
dificultades significativas que le impidan continuar como negocio en marcha. Los planes de
continuidad de negocios han permitido la implementacion de la modalidad de trabajo remoto en
mas del 34% de empleados del Banco, habilitando el acceso a los sistemas y recursos
tecnologicos requeridos para cumplir con este objetivo y facilitando el aislamiento preventivo.

Igualmente, se han tomado todas las medidas de proteccion con quienes desempefian funciones
sensibles para la continuidad del servicio o los procesos en sedes fisicas y se han realizado todas
las labores necesarias tendientes a asegurar la proteccion de la informacion, manteniendo los
controles y esquemas de seguridad definidos para mitigar los riesgos de ciberseguridad a los que se
puede ver expuesta e! Banco.

De la misma forma, se avalué la posicion de liquidez de la compariia, con el objetivo de verificar su
capacidad financiera ante el escenario proyectado por la coyuntura y asi asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones y la preservacion de las operaciones. Como resultado de este analisis se
evidencio que el Banco cuenta con una posicién de liquidez y solvencia que le permite afrontar de
manera adecuada la situacién actual.



] RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DE SITUACION [ TIWESTRE T TaEsTes T TaNESTRE | TeesTre
FINANCIERA
Jun-20 Mar-20 Dic-19 Sep-19
Ingresos por intereses 1,021,601 1,056,508 1,045,982 1,056,901
Gastos por intereses 654,695 654,694 661,889 661,889
Gastos de Operacién 250,575 245,731 261,797 226,286
Utilidad Neta o (Pérdida Neta) (348,149) 264,545 240,947 259,040
Acciones emitidas y en circulacion 700,000 700,000 700,000 700,000
Utilidad o (Pérdida)por Acci6n (anualizada) -1.99 1.51 1.38 1.49
BALANCE GENERAL | oS ReroRTA | QUEREPORTA | ANTERIOR | ANTESOR
Jun-20 Mar-20 Dic-19 Sep-19
Préstamos 36,857,068 38,380,503 38,082,321 37,552,042
Activos Totales 43,166,624 43,554,175 43,296,892 43,070,113
Deuda Total 37,021,583 37,028,778 37,028,778 37,021,583
Capital Pagado 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000
Déficit Acumulado (2,949,087) (2,600,938) (2,865,483) (3,105,934)
Patrimonio Total 5,245,136 5,593,285 5,328,740 5,088,289
RAZONES FINANCIERAS | iSRESTee | TRWESTRE T TRESTRE | TRWESTTE
Jun-20 Mar-20 Dic-19 Sep-19
Dividendo/Acciéon Comun 0 0 0 0
Deuda Total /Patrimonio 7.06 6.62 6.95 7.28
Préstamos/Activos Totales 90.02% 88.12% 87.96% 87.19%
Gastos de Operacién/ingresos totales 24.49% 23.05% 24.77% 21.17%
Morosidad/Cartera Total 5.31% 5.81% 6.46% 6.80%




m ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 30 de jun de 2020 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

Elinforme de actualizacion trimestral de Financiera Finacredit, S.A. sera divulgado al publico a través
de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com, dentro de los 10 dias habiles
luego de haber sido remitidos a través del SERI a la entidad.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del pablico inversionista como del publico en general.

e/ Gabriel Diaz H.
\»'icI presidente Ejecutivo y Sub - Gerente General
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Junta Directiva
ALIADO SEGUROS, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Financiera Finacredit, S.A. en adelanfe "2

Compaiia”, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2020, y los estados de utiidades
integrales, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden &In
resumen de paliticas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compahia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera
Intermedia de las Normas Interacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la administracién
WRIRIMINR. YR RS PRIRSRER fRI2 PRI 12 YRpRRon e ededes fimendries infermedins gue eYRN ey de
representaciones erroneas de importancia relativa. debido ya sea a fraude o error,

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asequrar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revisian de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos Clicos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una sequridad razonable
acerca de si los estados financiers itermedios estan libres de tepresantaciones errdneas de importancia relativa.

Una revision inciuye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los eslados financieros Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyende la
evaluacion de los nesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya seaa
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros cansideramos el conteol interno relevante: para, la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compaiia, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de las principios de las politicas
contables utihzadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de {os estados financieros

Consideramos que fa evidencia de Ia revision que hemos oblenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable.  En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Aliado Seguros, S.A. al 30 de junio de 2020, ¥ 5u de‘sempeno--ﬁnaddém.
y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acierdo can la Norma Intemacianal de Contabilidad No 34

- Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. - '

Jazmin J. Jiménez
C. P. A. N° 8987

25 de agosto de 2020
‘Panama, Repliblica de Panama
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